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Piyasa Verileri

i¢ Piyasalar
22.01.2021 Kapanig Degisim %
BIST-100 1542 -0,59
BIST-30 1650 -0,90
DVZSP 8.2097 0,39
EUR/USD 1.2159 -0,08
ALTIN 1842 -1,49
PETROL (BRENT) 54.40 2,25
22.01.2021
USD/TL 7,4103
17.31

Dis Piyasalar
22.01.2021 Kapanig Degisim %
DJIA 30.996 -0,57
S&P 500 3.841 -0,30
NASDAQ 13.543 0,09
DAX 13.873 -0,24
FTSE 100 6.695 -0,30
NIKKEI 28.631 -0,44
SHCOMP 3.606 -0,40

Vadeli Piyasalar

22.01.2021 Degisim %
FDOW -0,61
FSP -0,41
us 10-y -0,50

Bizi takip etmek icin

ICBC Yatinnm Arastirma

25.01.2021

Bakis Agisi

Giiclii Iktisadi Faaliyet...

Ocak ayi1 kapasite kullanim orani agiklanacak.

2020 yili Arahk ayinda KKO yillik bazda,1,4 puan azalirken, ayhk bazda 0,2 puan
azaligla %75,6 gergeklesti.

iktisadi faaliyet giicli bir seyir izlemektedir (TCMB).

*Tiirkiye ekonomisi 3C20’de konsensiis beklentilerin lizerinde %6,7 yillik (bek. %5,0),

%15,6 ceyreksel bazda biyiime gergeklestirmisti.
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® Tarkiye ile
gorismelerin 61. turu

Yunanistan arasinda
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® Sali, Fed iki glin slrecek faiz toplantisina
baslayacak

® Persembe TCMB Enflasyon Raporu 2020-
4: %12,1. 2020 yil sonu enflasyon tahmini

3,2 puan yukari yonli glincellenmisti.
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Kuresel Piyasalar Sirket Haberleri

6,540M beklenen ABD Aralik ikinci el konut satislari
6,76M olarak gerceklesti.

*Pazartesi, Turkiye ile Yunanistan arasinda gériismelerin
61. turu__istanbul'da yapilacak.

*Sali, Fed iki giin siirecek faiz toplantisina baslayacak.

Onceki toplantida,
-FED, FAIZ ORANLARINI DEGiSTIRMEDI, %0,00 - %0,25.

2023 YILI ORTALAMA FAiZ BEKLENTISI  %0,1
(ONCEKi %0,1). -AYLIK VARLIK AYLIK ALIM MiKTARINI EN
AZ 120 MILYAR DOLAR OLARAK DEVAM ETTIiRDI.-2020
YILI iSSiZLiK ORANI BEKLENTISI %6,7 (ONCEKIi %7,6)

-2021 YILI PCE BEKLENTISI %1,8 (ONCEKi %1,7)
-DOLAR SWAP HATLARI EYLUL 2021'E KADAR UZATILDI

-2021 YILI GSYH BEKLENTISI %4,2 (ONCEKIi %4,0).
Tutanaklarda Fed'in varlik alim programlarini ekonomi
icin belirlenmis olan hedeflere dogru "6nemli ilerleme”
saglanana kadar bagh kalmayi siirdiirmesi konusunda
gordis birligi vardi.

Sali Briiksel'de AB Genel lliskiler Konseyi Toplantisi
gerceklestirilecek.

Carsamba %0,9 beklenen ABD Aralik dayanikli mal
siparisleri agiklanacak

Persembe %4,4 beklenen ABD 3C biylime verisi
aciklanacak. 2020 3C 2T verisi %33,1 olarak
gerceklesirken, isletmelerin daha genis capta yeniden
aclimasi ve yilin ilk yarisinda pandeminin neden oldugu
diisis sonrasi talebin hizlanmasiyla Uglincii ¢eyrekte
kurumsal karlar 6nemli 6lgide toparlandi.

etkilenen

Biden salgindan kesimlere yonelik 2

kararname imzaladi.

Cumhurbagkani Erdogan, son aylarda iilkemize 15
milyar dolarin lizerinde portfoy girisi gergeklesti.

Brezilya'dan Tiirkiye'ye uguslar durduruldu.

TTKOM 01.01.2020 — 31.12.2020 hesap donemine iliskin finansal raporlarinin 03.02.2021
tarihinde kamuya agiklanmasi planlanmaktadir.

YKBNK 01.01.2020 - 31.12.2020 doénemine iliskin yillik konsolide ve konsolide olmayan
finansal tablolarin 03.02.2021 tarihinde kamuya agiklanmasi planlanmaktadir.

TUPRS 2020 vyih
yayinlanacaktir.

4. Ceyrek Finansal Sonuglari 11.02.2021 Persembe glini KAP'ta

FOREKS ANKETI-ARCELIK 2020 4.C NET KARININ 941,9 MILYON TL OLMASI BEKLENiYOR
(2019 4C 240,0 MiLYON TL)

TBORG kayitli sermaye tavani izin siresine iliskin agiklamalarin ekli tadil metnine uygun
sekilde degistirilmesine

KRSTL Sapanca/SAKARYA tesislerimiz i¢in planlanan tevsi yatirimlarin Yatirm Tegvik
Belgesine baglanmasi amaciyla T.C.Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi, Tesvik Uygulama ve
Yabanci Sermaye Genel MudurlGgline Yatirim Tesvik Belgesi igin basvuruda bulunmustur.

MAALT Divan Talya Otelimizin yeniden yapimi igin resmi makamlardan alinmasi gerekli yikim
ve ingaat izinleri ile birlikte diger tlim idari ve tuzel kisiler ile ilgili slireglerin tamamlanmasina
yonelik galismalarin baslatiimasina,

TOASO kayith sermaye tavaninin gegerlilik sliresinin uzatilmasi amaciyla degistirilmesi igin,
Sermaye Piyasasi Kurulu ve Guimrik ve Ticaret Bakanligi nezdinde gerekli izinlerin alinmasina

SKBNK Bedelli Sermaye Artirimi Sonucunda Bankamiz Esas S6zlesmesi'nin "Sermaye" Baslikh
8 inci Maddesinin Tescili

0ZGYO istanbul 14. Asliye Ticaret Mahkemesi 2020/399 E. dosyasinda dava degerinin islah
yoluyla 8.429.371,83 TL tutarinda artirildigi Sirketimizce 22.01.2021 tarihinde 6grenilmistir.

PETKM izmir 3. Vergi Mahkemesi tarafindan gériilmekte olan 57,4 milyon TL vergi asli ve
86,1 milyon TL vergi ziyal cezasi tutarindaki kismina iliskin 16 davanin Sirketimiz lehinde
kabulline ve dava konusu cezali tarhiyatin kaldirilmasina karar verilmistir.

YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret
A.S. paylarinin halka arzi sonrasinda, fiyat istikrarina konu olan 24.12.2020 - 22.01.2021
tarihleri arasinda paylarin fiyatinin halka arz fiyatinin altina dismemesi sebebiyle,
kurumumuz tarafindan fiyat istikrarini saglayici islemler gergeklestirilmemistir.

CMENT ana ortagimiz Aalborg Portland Espana S.L. tarafindan Kurulusumuza gonderilen
22.01.2021 tarihli pay satim igslemlerine iliskin agiklama ekte yer almaktadir.

Ekonomi Haberleri

Yeniden ¢aligmalarina baglayacak TBMM, is yapma kolayligi ve yatirim ortaminin iyilestirilmesine iliskin diizenlemeleri ele alacak.

Biden, pandemiyle miicadele ulusal stratejisini ve bu amacla imzaladigi kararnameleri agikladi. 10 kararname ve ayrica bazi talimatnameler
imzalayan Biden, ilk 100 giinde 100 milyon asi hedefiyle yola ciktiklarini séyledi ancak toplumun gogunlugunun asilanmasinin aylar alacagini

kaydetti- voa

Yeni tip koronaviriis (COVID-19) salginina ragmen ASELSAN, 450 milyon dolarin tizerinde ihracat s6zlesmesi imzaladi-trt

Gegen yil ihracatini 2019 yilina gore yiizde 8,8 artirarak 1 milyar 683 milyar dolara yiikselten meyve sebze mamulleri sektoriiniin, basarisini bu yil

da siirdiirmesi bekleniyor.

Yassi Gelik Kullanicilari Platformu So6zciisii Ali Eren, Tiirkiye’de yassi gelik fiyatlarinin yiizde 50 artisla 820 dolara kadar yiikseldigini belirtti- bht

ABD'de imalat sanayi Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI), ocakta bir 6nceki aya gére 2 puanlik artigla 59,1'e ¢ikti ve Mayis 2007'den bu yana

kaydedilen en yiiksek.

S&P Global Ratings, Tiirkiye'nin yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin dort kademe altinda "B+" olarak
teyit etti, not gériinimiini degistirmeyerek "duragan"da birakti.Tiirkiye ekonomisinin 2020 yilinda kredi tesviki ile yliizde 0,9 biiyudiigiinii , 2021
yilinda yiizde 3,6 biiyiiyecegini tahmin ediyor .Tiiketici fiyatlarinin 2021 yilinda yiizde 12,5 olacagini tahmin ediyor.
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Teknik Bakis

BIST-100 ginti 0.59% azals ile 1542 puandan tamamladi. islem hacmi 28,8 mir TL.
DESTEK: 1525,93 1508,90 1505.42 gap 1497.09, 1489.56 gap
DIRENC: 155859 1563.62 1566.42 1569.94 1571.26 , 1582,04 %161,8 : 1604,33

USD$: 213.879 217.694 222.117 224140 x Try: 1585 1614 1646 1661
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

ASELS 18.39 18.28 18.24 18.52 18.61 18.74 18.91
PETKM 5.12 5.08 5.07 5.14 5.22 5.23 5.26
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Arallk TiUfe %14,60 (Gic %14,03)

Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 17 dizeyinde
sabit tutulmasina karar vermistir.

iktisadi faaliyet giiclii bir seyir izlemektedir.

Kasim ve Aralik PPK toplantilarinda gergeklestirilen
glcli parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep
Uzerindeki yavaslatici etkilerinin daha belirgin hale
gelmesi beklenmekte, boylelikle enflasyon lzerinde
etkili olan talep ve maliyet unsurlarinin kademeli
olarak zayiflayacagi ongoriilmektedir.

Gerekmesi durumunda ilave parasal sikilasma
yapilacaktir.

TCMB’nin temel politika araci bir hafta vadeli repo
ihale faiz oranidir.

PPK Toplantilari
18 Subat 2021 18 Mart 2021

Enflasyon Raporu 28 Ocak 2021.

TUFE'de 2020 yili Aralik ayinda bir énceki aya gére %1,25 (bek. %0,95) artis
gerceklesirken, yillik bazda TUFE %14,03'den %14,60’a yiikseldi.

Bir onceki yilin ayni ayina gore artisin ylksek oldugu ana gruplar %28,12 ile gesitli
mal ve hizmetler, %21,12 ile ulastirma ve %20,61 ile gida ve alkolsiiz icecekler oldu.
Ocak ayinda, grup enflasyonu iizerinde elektrik, dogalgaz ve istanbul sebeke suyu
fiyat ayarlamalarinin etkisi goriilecektir.
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Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

26 Subat 2021 vadeli kontrat 1672 1644 1659
1638 1668 bandinda hareket etti.

USDTRL MB karari sonrasi  7.3488’e kadar
gerileyen kur din 7.3627 - 7.4431 7.3749
bandinda hareket etti.

Direngler: 7.4886 7.5447 7.5873 7.7362 7.9177
7.9369 8.0280

Destekler: 7.2382, aylk bazda 7.0128 6.8794
6.8621 6.7332.

Ocak ayinda toplam 37,2 milyar TU'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 25,4 milyar
TL’lik i¢ borglanma (6nc 36,9)

Subat ayinda toplam 45,8 milyar TL'lik i¢c borg servisine karsilik toplam 40,4 milyar
TL’lik i¢ borglanma (6nc 48)

Mart ayinda toplam 31,2 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 31,2 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/12/Tr1-Ocak-2021-Mart-2021-Ic-
Borclanma-Stratejisi.docx.pdf
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig cergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir s6zlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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